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Conjuntura
Mercado — Maio

Chile {67 bps) I 2:. 75
Mercado externo
Colémbia (141 bps) I ;.22 operou com

volatilidade, diante de

Percepc¢ao de risco para
cesta de paises

emergentes B 5o €
CDS 5 anos Peru (36 bps) ’ preocupacbes coma_
Variacdo em maio N recuperacgo econdmica
-0,50% | México (93 bps) e inflagdo nos EUA.
-10,56% [N Brasil (171 bps)
9,5% Em maio, a curva de

juros ganhou nivel e
perdeu inclinagdo com
as partes curta e
intermediaria se
ajustando as
expectativas sobre
politica monetaria.

8,5%

7,5%
Curva de juros locais
Variagao em

maio

6,5%
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Leiloes Realizados

Maio

Taxas médias das emissoes da DPMFi em leiloes tradicionais, por
benchmark
- LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5  NTN-B35
Data do Leilao % *
meses meses anos anos anos
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20  4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 31/03/21 6,59% 8,09% 9,31% 3,50% 4,45%
ANBIMA 30/04/21 6,50% 7,84% 9,12% 3,37% 4,50%
foajos/21~ TR 3,41%  453%
106/05/21 6,69% 8,01% 9,20%
113/05/21 6,90% 8,27% 9,44%
118/05/21 3,49% 4,49%
120/05/21 7,02% 8,36% 9,50%
127/0521__ _______ 6,87% ___ 8% ___ 9% __________________
ANBIMA 31/05/21 6,91% 7,97% 9,14% 3,42% 4,44%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

o oM BRASIL

—~ SECRETARIA ESPECIALDE  MINISTES
TesouroNacionaL FAZENDA ECONOMI

As taxas de emissao
da DPMFi subiram ao
longo de maio, mas
encerraram o meés
com perda de
inclinagao
favorecendo a
colocagao nos
vencimentos mais
longos.
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Operac¢oes no Mercado Primario

EmissoOes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Maio/2021

(R$ mi)

Anexo 1.2

EmissoOes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3
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Emissoes Resgates Er,nls:sao
Liquida
DPF 156.821,1
DPMFi 156.803,3 100,0% 98.501,9 99,7% 58.301,4
Prefixado 71.431,9 45,6% 245,2 0,2% 71.186,7
indice de Precos  62.949,3 40,1% 94.550,3 96,0% -31.601,0
Taxa Flutuante 22.385,2 14,3% 3.641,0 3,7% 18.744,2
Cambio 36,8 0,0% 65,3 0,1% -28,5
DPFe 17,8 0,0% 321,0 0,3% -303,1
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Resgates

—e— Emissao liquida acumulada em 2020

Emissoes da DPF
somaram RS 156,82
bilhoes e os resgates
totalizaram

RS 98,82 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (RS 71,43
bilhoes).

Nos resgates, na DPMFi,
destaque para o
vencimento da NTN-B
(RS 93,84 bilhdes).

Emissao Liquida da DPF

em maio: RS 58,00
bilhoes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Dez/20  Abr/21 Mai/21 Variacao
Estoque da DPF mensal
(RS bi)
Anexo 2.4 Prefixado 1.742,5 1.623,5 1.704,0 33% 80,47
indice de Precos 1.267,4 1.409,1 1.393,8 27% -15,32
Taxa Flutuante 1.7440 1.806,6 1.830,3 35% 23,65
Cambio 255,8 250,0 243,2 5% -6,87
DPMFi 4.766,2 4.852,3 4.940,5 96% 88,18
DPFe 243,5 237,0 230,7 4% -6,25
160
151,04 161,62
120
§ 80
o 81,93
20 Principais fatores de
variacao da DPF
) 23,93 (151 Maio/2021
mai/21 Acumulado no Ano (RS bi)
Anexo 2.9

B Emissdo Liquida

Indicadores PAF 2021 (Revisado)
Estoque DPF (RS bilhdes)
Maximo

Minimo

5.500,0 5.800,0

Juros Apropriados Variagao DPF

Estoque DPF: RS 5,17
trilhoes. Variagao mensal
de RS 81,93 bilhdes
(1,61%) em relacao a abril.

O estoque dos titulos
prefixados apresentou
aumento de RS 80,47
bilhdes em relacao a abril,
devido principalmente a
sua emissao liquida

(RS 71,19 bilhdes).

Variacao do estoque da
DPF no més explicada pela
emissao liquida de

RS 58,00 bilhées e pela
apropriacao positiva de
juros de RS 23,93 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2021 (Revisado)
Participag¢ao no estoque da DPF

Minimo
Prefixado 31%
Indice de Precos 26%
Taxa Flutuante 33%
Cambio 3%

Maximo
35%
30%
37%

7%

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
4,9% 5,3% 51% 4,7%
18,7% 2,8
34,8% 5,4%

33’9(% 34,5% 34,9%

32,5%
28,3%

31,8% 29,6%

27,5%

26,0% 3% 21,7% 27,0%

0, ()
41,67:39,4% 835 7085 3% 34,8%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 abr/21 mai/21

-J33,0%

m Prefixado Indice Precos ® Taxa Flutuante Cambio

= PATRIA AMADA
ETARIAESPECIALDE  MINISTERIO DA LBRASIL

= SECRS CIALDE
7\ TesouroNacionaL FAZENDA  ECONOMIA

Aumento da participagao
de titulos prefixados (de
31,9% para 33,0%) devido
principalmente a sua
emissao liquida (RS 71,19
bilhoes).

Os outros grupos
reduziram suas
participagcdes no estoque
da DPF por motivos
diversos: Os titulos
atrelados a indice de
precos, devido ao seu
resgate liquido (RS 31,60
bilhdes). Os cambiais,
principalmente pela
desvalorizagao do dodlar
em relacdo ao real em
maio (3,17%). Ja os
atrelados a taxa flutuante,
apesar de aumentar seu
estoque em RS 23,65
bilhdes, diminuiu sua
participacao pois sua taxa
de crescimento foi inferior
a do estoque da DPF.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,3%  15,5%  14,9%  142%  13,3%  12,5%  132%  13,1%

()
18,85 [ 10,30 [ 12,1 [ 11.2% [ 10.%%

Participacao relativa
dos detentores da

I

_DPMFi C assu  250%  249% 22,6%  23,6%  23,2%
Maio/2021 21,4%  231% ’
2015 2016 2017 2018 2019 2020 abr-21  mai-21
M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia ® N3ao-residentes Demais Grupos
Variagao do Estoque 400,3

dos principais
detentores da DPMFi

Maio/2021 139,0 141,1
(RS bilh&es) 120,5
- L L 9
-56,6
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes

B em 12 meses M no ano M no més

= PATRIA AMADA
emaneseceoe  mniseroos 22 BRASIL

= SECRETARIA
/\ TesouroNacionaL FAZENDA  EcoNomin M <Ry Torun

Institui¢Ges Financeiras
SA0 0s principais
detentores, com 30,0%
de participacao, seguido
por Fundos (23,9%) e
Previdéncia (23,2%).

Em maio/21, o estoque
de Nao Residentes
aumentou em RS 14,9
bilhoes. O grupo Inst.
Financeiras também
apresentou aumento, de
RS$38,5 bilhdes.
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Perfil de Vencimentos da DPF PR

Composicao dos Vencimentos - DPF e, RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
15,5% 188%  194%  200% ° oo 55 739 750 L DS TS
, ;7w Ma%  267%  254% 45 236% : ! , . W"

Anos

3 4,42 4,57 4,54

4,1 4,26 411
397 4 11 3,97
. 362 357 379 378
4,06 428 444 444 o
5 340 >34 414 3,98 343 329 359 3,59
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2620 abr-21 mai-21

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 abr/21  mai/21

b Até [ | [ | i
Ate 12 meses De 122 anos De 225 anos Adma de 5 anos —e—Prazo Médio DPF e Prazo Médio DPMFi —#- Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
22,0 27,0 3,4 3,8

% Vincendo em 12 meses - DPF

Perfil de Vencimentos da DPF: Redu¢ao de 1,6 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 22,9%, devido,
principalmente, aos vencimentos ocorridos em maio (R$ 94,4 bilhdes).

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,78 anos em maio.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

% a.a.

\
2 Se 2,2
dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20

Custo DPF = DPMFi =-=-=-Selic
2018 2019 2020 Abr/21 Mai/21
CME* CME* CME* CME Taxa I\/.Ietila Variagao do CME
de Emissao Indexador
DPMFi 7,6 6,9 4,4 51 5,5
LTN 8,1 7,3 4,3 4,0 4,2 - 4,2
NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,3 7,5 - 7,5
NTN-B 8,8 8,0 7,1 12,0 2,7 9,0 11,9
LFT 6,4 6,0 2,8 2,3 0,2 2,4 2,6

*Valores calculados a partir da metodologia antiga.

- SECRETARIA ESPECIAL DE
/'\ TesouroNacionaL FAZENDA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 7,22%
em abril para 7,34% a.a.
em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento para
em 7,55% a.a. em maio.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redugdo de 6,15%
em abril para 2,81% a.a.
em maio.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 5,49% a.a..

Relatério Mensal da
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Reserva de Liquidez

vvvvvvvvvvvvvv

Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica A reserva de liquidez
Anexo 6.1

apresentou aumento, em
1.200 1119 termos nominais, de

1036 6,93%, passando de
1.000

abril, para RS 1.036,46
bilhoes, em maio.
800

. 9649 RS 969,27 bilhdes, em
881
778 759 769 816 806
o 68
600 Em relagao a maio de 2020
496 (RS 650,16 bilhdes), houve

um aumento, em termos

400 nominais, de 59,42%.

200 Esta previsto para os
proximos 12 meses o

. vencimento de RS 1.170

bilhoes da DPMFi.

RS Bilhoes

mai-2020
jun-2020
jul-2020
ago-2020
set-2020
out-2020
nov-2020
dez-2020
jan-2021
fev-2021
mar-2021
abr-2021
mai-2021
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Programa Tesouro Direto

a1
. 3,4 20 3,4
2,8 2,3
21 21 507?22 20 2,0 ’ 2221
.~ ’ . ’ ’ 1,92,0
Emissdes e 20 1,7 L9 6 s 1,81,8 1,6 L5

Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
1,2 b 0,5 0,7 0,7
mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
61.179 63.919 65.006
16.403 16.470
20.376

Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

mai/20 abr/21 mai/21

B Prefixados M Indexados a Inflacio M Selic e Total

= PATRIA AMADA
ETARIA ESPECIAL MINISTERIO DA BRASIL

— SECRETARIA ESPECIAL DE o ~
/&TEsOUloNAclonAl FAZENDA  EcoNomin M <Ry Torun

Vendas no més de
RS 2,12 bilhdes e
resgates de RS 1,53
bilhdo.

Emissao liquida de
RS 0,60 bilhdo em maio.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (36,27%)

Estoque: RS 65,01 bilhdes,
aumento de 1,70% em
relacao a abril.

Titulos indexados a

inflagdo representam
54,36% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
15%

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Maio/2021
Anexo 1.5 — Balango do TD

10.64410-994

9.201
5.626
3.113
1 833
2767732%0 37498 4541299:4234lfzu l
- =m B B S

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 abr/21 mai/21

525 Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Operagoes até RS 1 mil
responderam por 66,3%
das compras do TD.

350.324 novos
investidores cadastrados
no TD em maio.

N2 total de investidores:
10,99 milhdes (aumento
de 56,7% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 20.914
investidores ativos no TD
em maio.

N2 de investidores ativos:
1,52 milhdo (variacao de
19,5% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Junho

Percepc¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em junho

9,5%
8,5%
7,5%

6,5%

=== 23/06/2021

México (95 bps)

D9 9 A0 N0 AN AN D AD OO 0 D
A 2EENA TEA 2 NA A PAREA PARA VA A A R ML)
NY SR\ SIR\Y IR\¢ SRN\¢ SN
31/05/2021

B 133%
-1,97% 1IN

5375 |
ey
s47%

Colombia (139 bps)
Brasil (160 bps)
Chile (62 bps)

Peru (86 bps)

&
@

Fonte: Bloomberg

Curva de juros locais
Variacao em
junho

= PATRIA AMADA
ETARIA ESPECIAL MINISTERIODA | S99 BRASIL

= SECRETARIA ESPECIAL DE
/\ TesouroNacionaL FAZENDA  EcoNomin M <Ry Torun

No cenadrio externo, o
apetite ao risco foi
renovado diante de
expectativa de ajustes
graduais na politica
monetaria nos EUA.

Em junho, a curva de
juros locais ganhou
nivel, mas perdeu
inclinagdo com a
inflacado mundial
pressionando as partes
curta e intermediaria,
enquanto a melhora da
percepcao fiscal
favoreceu a parte longa.

Relatério Mensal da
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